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Nossa equipe de Oleo e Gas
destaca as principais atualizacoes

do setor nos dois ultimos meses.




< Carta do Editor

Os ultimos dois meses foram intensos para o setor de dleo e gads.
Entre recordes de producdo e uma série de consultas publicas
relevantes, dois movimentos se destacam e merecem reflexdo.

O primeiro reflete o momento global dos combustiveis fosseis.
A 5% Rodada da Oferta Permanente de Concessoes arrecadou
RS 989 milhées em bdnus, um recorde para esse modelo, mas
apenas 34 blocos foram arrematados entre 172 ofertados.
E um contraste com os RS 8,9 bilhdes da 162 Rodada de 2019.
Desde entdo, o pragmatismo da transicdo energetica amadureceu.
Descarbonizar exige tempo e os combustiveis fésseis continuam
essenciais para a seguranga energetica. A guinada e global. Em
2024, Noruega e Reino Unido, simbolos da transi¢do, ofertaram
mais de 300 blocos. Para 2025, Dinamarca, Hungria, Grecia,
Canadd e Estados Unidos também anunciaram rodadas. Nesse
cendrio, o Brasil mantem atratividade, com Chevron e ExxonMobil
retomnando protagonismo ao lado da Petrobras. As proximas
rodadas da Oferta Permanente indicardo se essa leitura
pragmatica do mercado se consolida e, pelas inscrigoes
ja realizadas, tudo sugere que sim.

O segundo movimento vem da consulta publica da ANP

sobre critérios de classificagcdo de gasodutos de transporte.

A primeira vista, parece uma questdo técnica, mas na pratica
define os limites entre transportadoras e distribuidoras estaduais,
que vém expandindo suas redes de forma consistente. Estabelecer
criterios tecnicos traz previsibilidade desejada ha tempos pelas
transportadoras, mas a regulagdo sobre gasodutos ndo pode vir



sozinha. Politicas publicas que incentivem a expansao da malha
de transporte sdo indispensadveis. Hoje, a expansdo depende de
contratos-ancora e de investimentos quase exclusivos de novos
consumidores, o que cria um risco real de estagnag¢do. A malhao

de transporte de gds natural ndo cresce de forma relevante
desde 2017.

E hora de tratar o tema com uma politica publica que reduza riscos
para transportadoras e consumidores, com subsidios estrategicos,
a semelhancga do que foi feito com o setor elétrico.

Outros movimentos completam o quadro do bimestre, como

a revisdo da metodologia do Preco de Referéncia do Petrdleo,

um ano de seguranga operacional sem fatalidades, avangos no
RenovaBio, consultas sobre o E30, workshop de PD&I com FIPs,
estudos da EPE sobre transporte de carga e edlicas offshore, e o
inicio do debate legislativo sobre redugdo de emissoes de metano.
A newsletter detalhada, que langcamos agora e que passara a
circular mensalmente, organiza todos esses temas.

Esta € a nossa leitura dos fatos e tendéncias do periodo.
Discorddncias e contrapontos sdo bem-vindos, queremos

ouvir vocés. Para isso, entre em contato com Thiago Luiz e Maria
Carolina - os contatos estdo disponiveis ao final da newsletter.

Boa leitura,

Thiago Luiz Silva
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1. Agéncia Nacional do Petrodleo, Gas Natural e
Biocombustiveis - ANP

1.1 Exploracéo e Producdo de Oleo e Gas

Produc¢do nacional atinge novo recorde. Segundo o Boletim Mensal da ANP,
em abril a produgdo de petroleo e gas natural no pré-sal atingiu 3,7 milhdes
de barris de dleo equivalente por dia. O volume representa 79,7% da producdo
nacional e um crescimento anual de 18,3%. O aproveitamento do gds chegou
a 97,1%, com queda de 13,6% na queima. Petrobras concentrou 89,76% da
producdo. Os campos de Tupi (Bacia de Santos) e o FPSO Guanabara (jozida de
Mero) lideraram, respectivamente, entre os maiores produtores e unidades de
producdo. Em maio foi registrada a producdo media de 3,679 milhoes de barris
de petréleo por dia (+1,3%) e 172,30 milhdes de m*/dia de gds natural (+2,6%).

61 campos reativados por acdo direta da ANP. Entre abril de 2020 e julho de
2025, a Agéncia notificou 29 operadoras para retomar a produgdo em campos
inativos. O ano de 2023 concentrou 19 retomadas — maior volume desde o inicio
da politica de reativacdo.

Flexibilizacdo do PEM. A Resolucdo ANP n2 983/2025, aprovada em
12/06/2025, autoriza o cumprimento do Programa Exploratério Minimo fora da
drea originalmente contratada, desde que observados criterios de titularidade
e localidade, com exce¢do para dreas do pre-sal e estrategicas. A medida visa
conter o declinio na atividade exploratdria e ampliar o conhecimento sobre as
bacias sedimentares.

Oferta Permanente - Partilha. Foi lancado o 32 Ciclo da Oferta Permanente
sob o regime de partilha, com previsdo de leildo em 22/10/2025. Estdo
disponiveis até 13 blocos nas bacias de Santos e Campos. O processo inclui
desde a declaragdo de interesse até a assinatura dos contratos.
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Oferta Permanente — Concessdo. Ocorreu a sessdo publica do 52 Ciclo da
Oferta Permanente de Concessdo, que arrecadou RS 989 milhdes em bbénus
de assinatura. Foraom arrematados 34 dos 172 blocos ofertados, por nove
empresas, com destaque para as bacias do Parecis, Foz do Amazonas, Santos
e Pelotas. Estima-se um investimento inicial da ordem de RS 1,46 bilhdo.

Distribuicdo de royalties (concessdo e cessdo onerosa). Em 23/07, a ANP
repassou RS 765,9 milhdes a 11 estados e RS 941,8 milhdes a 972 municipios,
relativos & produc¢do de maio. Os repasses seguem as Leis n2 7.990/1983 e
n® 9.478/1997 e seus decretos regulamentadores.

Nova metodologia do Preco de Referéncia do Petrodleo. A Resolugdo n®
874/2022 foi revisada para considerar os efeitos da IMO 2020. A formula
passa a ponderar precos de dleos com 0,5% e 3,5% de enxofre, aproximando
O cdlculo as prdticas internacionais. A nova metodologia entra em vigor em
setembro e afeta o repasse de royalties de novembro. Pequenas e medias
produtoras seguem com a formula anterior, conforme a Resolugdo n¢ 32/2014.

- Seguranca operacional sem fatalidades. Pela primeira vez desde o inicio do
monitoramento, Nndo houve mortes em operagdes onshore ou offshore em 2024.
Destaques adicionais:

— 43 DSOs aprovadas (incluindo FPSOs Atlanta, Maria Quitéria e Marechal
Duque de Caxias);

— 16 Programas de Descomissionamento aprovados;
— RS$ 137 milhdes em multas;

— Sumula ANP n21/2024: auséncia de baleeiras suficientes passa a ser
classificada como risco grave;

— Consolidacdo da responsabilidade ambiental objetiva da Petrobras por
“pocos orfaos”.
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Novos estudos para OPP e OPC. Foram aprovados os estudos
geoeconomicos dos blocos Calcita, Dolomita e Azurita, no pré-sal da Bacia
de Campos (6.200 km?), com indicacdo de alto potencial. O material serd
encaminhado ao MME para eventual inclusdo na Oferta Permanente de Partilha
(OPP). Também foi indicado um novo bloco terrestre na Bacia do Amazonas para
inclusado na Oferta Permanente de Concessao (OPC), sujeito
a avaliacao ambiental e audiéncia publica.

Royalties da partilha: RS 1,2 bi repassados. Em 25/07, a ANP concluiu os
repasses de royalties do regime de partilha referentes a maio: RS 521,1 milhdes
aos estados e RS 688,9 milhdes aos municipios. A soma total de repasses do
més alcancou RS 4,8 bilhdes.

1.2 Gdas Natural

Consulta e audiéncia n? 05/2025 sobre tarifas de transporte. A ANP lancou
processo de revisdo da Resolucdo n? 15/2014, alinhando-a & Lei n® 14.134/2021
e a Resolucdo CNPE n2 3/2022. A proposta trata de regras para definigdo de
receita maxima permitida, reajustes e revisoes tarifarias.

— Consulta: 28/07 a 10/09
— Audiéncia publica: 22/09

Consulta publica n2 03/2025 sobre o plano de transporte de gds.
A ANP abriu contribuicdes para o Plano Coordenado de Desenvolvimento
do Sistema de Transporte de Gas Natural. O processo, previsto na Lei n®
14.134/2021, busca dar transparéncia e garantir participagdo ampla de agentes
do setor e consumidores antes da aprovacdo do plano definitivo.

— Consulta: 04/07 o 18/08

— Audiéncia publica: ndo foi marcada.
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Consulta Publica n2 01/2025 sobre classificagdo de gasodutos prorrogada.
A ANP estendeu por 10 dias o prazo para contribuicoes a Consulta n? 01/2025,
que define critérios técnicos de classificacdo de gasodutos (diGmetro, pressdo,
extensdo).

— Consulta: 05/06 a 31/07/2025 (55 dias)
— Audiéncia publica: 13/08/2025, das 14h as 17h

Cooperacdo regulatoria com a AGEMS. A ANP firmou acordo com a Agéncia
Estadual de Mato Grosso do Sul (AGEMS) para desenvolvimento conjunto de
estudos regulatorios sobre gas natural e biogds. A iniciativa amplia a atuagdo

coordenada com entes subnacionais, ja implementada com as agéncias do RJ,
SE e AM.

1.3 RenovaBio

Revisdo da Resolugdo ANP no. 758/2018. Aprovada em 12/06/2025, a nova
versdo da norma aprimora o processo de certificacdo de biocombustiveis no
ambito do RenovaBio. Entre as mudancgas, destacam-se:

— Atualizagdo dagil da RenovaCalg;

— Regras mais claras para firmas inspetoras;

— Inclusdo de penalidades e prazos de certificagdo;

— Procedimentos especificos para produtores estrangeiros;

— Regras para a cadeia de custodia de graos.

Publicada lista de distribuidoras inadimplentes. Em 21/07, a ANP divulgou
relagdo de agentes sancionados por ndo cumprimento das metas de
descarbonizacdo no dmbito do RenovaBio.
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1.4 Distribuicdo e Refino de Combustiveis e Lubrificantes

AIR sobre GLP aprovado. A Diretoria da ANP aprovou o Relatorio de Andlise
de Impacto Regulatdrio (AIR) que subsidiard a revisdo do marco regulatério da
distribuicdo e revenda de GLP. O préoximo passo serd a elaboracdo de minuta de
resolucao, sujeita a consulta e audiéncia publicas.

Consulta Publica n2 04/2025 sobre gasolina E30. A ANP abriu consulta para
alterar a Resolugdo n2 807/2020 e adequar a gasolina tipo C ao novo padrdo
E30, que passa a vigorar em 12 de agosto de 2025. O teor de etanol anidro sobe
para 30%, o indice minimo de octanagem (RON) aumenta de 93 para 94, e o
densidade da gasolina A serd ajustada para refletir o novo percentual alcodlico.

1.5 Pesquisa, Desenvolvimento e Inovacao

Workshop sobre FIP e PD&I. No dia 22/07, a ANP realizou, no IBP, workshop
sobre o uso de Fundos de Investimento em Participa¢gdoes como mecanismo de
alocagdo de recursos da clausula de PD&I. A iniciativa buscou mapear modelos
vidveis a luz da Resolugdo n? 918/2023 e da Lei Complementar n2 182/2021.
O evento contou com a presenca de Lars Frolund (MIT), especialista
internacional em fundos de inovacdo.

1.6 Outras Deliberag¢ées da Diretoria da ANP:
Reunido n2 1.161 (12/06/2025)

Delegacdo de competéncias em PD&l e meio ambiente. Aprovada a
delegag¢do de competéncia a Superintendéncia de Tecnologia e Meio Ambiente
para conceder credenciamentos de projetos de PD&l e aprovar planos de
trabalho de até RS 20 milhdes, em primeira instdncia. A superintendéncia
tambem passa a reportar periodicamente essas decisoes a diretoria colegiada,
em linha com a busca por maior eficiéncia decisoria.
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2. Empresa de Pesquisa Energética - EPE

2.1 Descarbonizacao na E&P

- Cendrios e estratégias de redugdo de emissoes. A EPE publicou estudos
voltados a descarbonizacdo da cadeia de exploracdo e produgdo de petroleo
e gas, em conformidade com a Resolu¢cdo CNPE n2 08/2024. Os resultados
evidenciam a competitividade do setor brasileiro em termos de intensidade de
emissoes e sua posi¢cdo estrategica na transicdo energetica.

2.2 Hidrogénio

- Integracgdo entre hidrogénio e bioenergia. Em Junho/2025, a EPE langou a
Nota Técnica "Hidrogénio e Biomassa: Oportunidades para produg¢do e uso de
hidrogénio em sistemas de bioenergia”. A Nota Tecnica explora sinergias entre
o hidrogénio de baixa emissdo e sistemas de bioenergia, como biomassa e
biogds. A andlise destaca o potencial brasileiro para liderar solugoes hibridas no
contexto da transi¢do energética. O langamento contou com representantes do
MME, ANP, Abiogds e ABHZ2.

2.3 Transporte e descarbonizacao.

Viabilidade de tecnologias alternativas para transporte de carga. Em 14/07,
a EPE publicou a Nota Tecnica "Andlise da viabilidade de tecnologias alternativas
para veiculos rodovidrios de carga”. O estudo compara, sob as perspectivas
economica, operacional e ambiental, os modelos movidos a diesel, gas natural
veicular (GNV) e eletricidade. A nota visa apoiar o planejamento energético
nacional e orientar politicas publicas de mobilidade sustentavel, contribuindo
para as metas de descarbonizacdo do setor de transportes.
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Entre os criterios analisados, destacam-se:
— Custo total de propriedade (TCO);
— Emissdes de gases de efeito estufa (GEE);
— Eficiéncia energetica e autonomia dos veiculos;

— Infraestrutura de abastecimento e logistica de operagdo.

3. Ministério de Minas e Energia - MME

3.1 Politicas de Transicdo Energetica

Brasil lidera acesso a fundos climaticos. O pais foi o maior beneficiado do
Programa de Descarbonizagdo da Industria (PID) do Fundo de Investimentos
Climdtico (CIF), assegurando RS 1,3 bilhdo para financiar tecnologias limpas,
incluindo hidrogénio de baixa emissdo e materiais de baixo carbono. Os recursos
devem alavancar investimento privado em projetos selecionados no edital de
2024.

Cooperacgdo Brasil-Franga em hidrogénio. Em 06/06/2025, Brasil e Franga
firmaram declaragdo de intengoes para cooperagdo bilateral em hidrogénio de
baixa emissdo. Estdo previstas agoes conjuntas em certificagdo, regulamentagdo
e desenvolvimento tecnoldgico, sob coordenagdo do Comité Gestor do Didlogo
sobre Transicdo Energética e Minerais Estratégicos (DTEME).

3.2 Eodlicas Offshore
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- Consulta publica sobre critérios de selecdo de dreas. Por meio da Portaria
n2 851/2025, o MME abriu a Consulta Publica n® 191/2025 para discutir os
critérios tecnicos e normativos de selecdo de dreas destinadas a geragdo edlica
offshore.

- A proposta, elaborada com suporte técnico da EPE, estrutura a selecao em
trés etapas:

— ldentificagdo de regides vidveis para exploragdo edlica offshore
(com base em dados técnicos, ambientais e de uso do mar);

— Definicdo das dreas de interesse, considerando aspectos como
infraestrutura existente, restricbes ambientais e zoneamento maritimo;

— Priorizagdo das dreas, conforme diretrizes de planejomento energético
e interesse publico.

- A metodologia busca assegurar um processo competitivo, transparente e
com previsibilidade regulatoria, de modo a atrair investimentos e promover o
uso sustentavel do espaco marinho. As contribuicoes podem ser enviadas ate
04/08/2025, pelas plataformas do MME e do Participa + Brasil.

3.3 Projetos de Lei

- PL 3512/2025 sobre reducdo de metano. O projeto, apresentado pelo
deputado Amom Mandel (Cidadania/AM), propode reduzir em 30% as emissoes
de metano ate 2030, tomando 2020 como base. Prevé a criagdo do Programa
Nacional de Redug¢do de Metano, com incentivos a produgao de biometano,
captura em aterros e estacoes de tratamento, controle de queima e vazamentos
na cadeia de petroleo e gds, alem de novas tecnologias de monitoramento e
campanhas de conscientizagdo. A iniciativa ganha peso diante da relevancia da
Amazonia como fonte natural de metano e da pressdo internacional por agcoes
climaticas mais robustas.
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