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Nossas areas de Infraestrutura
e Energia Elétrica destacam as

principais atualizacoes do setor
no Més de julho de 2025.
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1. ANEEL aprova regulacdo para tratamento

excepcional nos CUSTs das geradoras
beneficiadas pela MP 1.212/2024

Em 12 de julho, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica ("ANEEL") aprovou
a Resolucdo Normativa (“REN") n2 1.128 que estabeleceu os requisitos e
procedimentos para o tratamento excepcional nos Contratos de Uso do
Sistema de Transmissdo (“CUST") das geradoras beneficiadas pela
Medida Provisoria n? 1.212, de 9 de abril de 2024 (*"MP 1.212/2024").

A MP 1.212/2024 possibilitou a prorrogag¢do por 36 meses para que
projetos com desconto no fio entrassem em operacdo comercial
mantendo o beneficio, mediante assinatura de Termo de Adesado,
apresentagcdao de garantias e observancia de prazos para inicio de obras
e para entrada - prorrogada — em operagao comercial.

A Diretoria decidiu, por maioria:

Facultar tratamento excepcional na prorrogagdo dos CUSTs
_J dos geradores contemplados pela MP 1.212/2024 (mantendo
desconto no fio); e

0-0-C Estabelecer o prazo de 60 (sessenta) dias para os pedidos de
prorrogag¢do dos CUST junto ao Operador Nacional do
Sistema Elétrico ("ONS”"), condicionado & apresentacdo de
garantia para celebrag¢do do CUST (“GPC").

Nosso time de Energia Eletrica esta a disposicdo para tirar duvidas
sobre os demais requisitos e outros aspectos do tema.




— 2. Governo edita a MP 1.304 para fazer frente a
Q derrubada de vetos da Lei das edlicas offshore

Em 11 de julho, o Governo publicou a Medida Proviséria 1.304/2025
("MP 1.304") com os objetivos principais de limitar custos com a Conta
de Desenvolvimento Energético (CDE) e substituir a determinagéo legal
de contratacdo de termeletricas inflexiveis pela contratacdo de
hidrelétricas de ate 50 MW. A MP 1.304 foi a resposta do Governo a
derrubada, pelo Congresso Nacional, dos vetos da Lei 15.097. Entenda:

Contexto
Egj Em 4 de julho, o Congresso Nacional rejeitou parcialmente
=5—J 0s vetos da Presidéncia da Republica sobre dispositivos da

Lei n?15.097/2025 (“Lei 15.097” ou “Lei das Edlicas
Offshore”), que disciplina o aproveitamento de potencial
energetico offshore. Com a derrubada parcial dos vetos,
foraom restabelecidas as determinacdes de contratacdo de
4.900 MW em geracdo de centrais hidreletricas de ate 50
MW, distribuidas por todas as regioes do Brasil, e a
contratagdo de 250 MW em gerag¢do proveniente do
hidrogénio liquido a partir do etanol na Regiao Nordeste.

Essas determinagoes referem-se a dispositivos da Lei 15.097 que
alteraram a Lei n214.182/2021 (“Lei 14.182" ou “Lei de Desestatizacdo
da Eletrobras”), que dispds sobre a desestatizacdo da Eletrobras.



Principais efeitos da MP 1.304:

Estabeleceu teto para a CDE igual ao seu valor total em 2026

Estabeleceu o Encargo de Complemento de Recursos
("ECR"), que serd pago pelos agentes beneficidrios da CDE
proporcionalmente ao beneficio auferido, na medida

necessaria para ndo ultrapassar o teto definido
- Beneficidrios de determinadas politicas publicas estdo

isentos do rateio: universalizagdo do servigo de energia
eletrica, subvengoes para modicidade tarifaria, baixa
renda e outros.

M =

a contratacao prevista de hidreletricas em substituicao o
contratagcdo de termeletricas a gas natural com 70% ou mais
de inflexibilidade.

ﬁ Modificou a Lei de Desestatiza¢cdo da Eletrobras para prever
__~5

A MP 1.304 recebeu 435 emendas no Congresso Nacional e, caso ndo
convertida em lei, tera vigéncia ate /7 de novembro.

Acesse a nossa andlise especial sobre a MP 1.304 para maiores
informagoes ou entre em contato com nosso time de Energia.

[% (www.ldr.com.br/noticias/a—mp—1—304—e—seus—efeitos )




3. ANEEL aprova revisdo da matriz de

classificagdo de barragens

Em 12 de julho, a Diretoria da ANEEL aprovou, por unanimidade, a REN
n® 1.129/2025, que alterou a regulagdo sobre barragens associadas a
usinas hidreletricas fiscalizadas pela ANEEL.

Os critérios e agoes de seguranca relativos a essas barragens

hidrelétricas fiscalizadas pela ANEEL estdo regulados pela REN n®
1.064/2023.

As mudancas trazidas pela REN n® 1.129 foram resultado da Consulta
Publica ("*CP") n2 19/2025 e foram necessdrias para adequar a
regulagcdo apos a aprovacado, pelo Conselho Nacional de Recursos

Hidricos (“CNRH"), da Resolucdo CNRH n2 241/2024, que estabeleceu

critérios gerais de classificagcdo de barragens considerando:
(i) dano potencial associado,

(ii)) volume e
(iii) categoria de risco.

Atualizada pela REN 21.129/2025, a REN n21.064/2023 teve novas
definicdes conceituais, como as aprovadas para “area de inundacdo’,
“area afetada” e outras, alem de uma nova versdo para o Anexo |l da
REN n21.064/2023, com os critérios atualizados para classificacdo de
barragens de acumulagdo de agua.




= 4. ANEEL abre Consulta Publica para aprimoramento

Q da regulacdo sobre confiabilidade das instalagoes

de transmissdo

Em 1° de julho, a ANEEL aprovou a abertura da Consulta Publica n®
27/2025 (“CP 27/2025"), para subsidiar a elaboracdo do relatdério de
Andlise de Impacto Regulatério ("AlIR”) sobre o aprimoramento da
regulagdo relativa a confiabilidade das instalagdes de transmissdo.

O tema ganhou relevancia com o crescimento da participagdo de
fontes renovdveis ndo despachadveis no Sistema Interligado Nacional
(“SIN™), que torna a operacdo do sistema mais desafiadora e complexa,
principalmente apds eventos como a crise hidrica em 2021, que
estressou a capacidade de exportagcdo de energia do SIN entre seus
subsistemas, e a perturbagdo de 15 de agosto de 2023, que evidenciou
ao ONS um hiato entre caracteristicas técnicas nominais e as reais de
determinados equipamentos do SIN e de usinas geradoras de energias,
de modo que o operador passou a adotar criterios operativos mais
conservadores.

Essa CP serd relevante para trazer ao debate os atributos associados
aos conceitos de seguranga operativa e custos de operagdo do SIN, e

poderad resultar em medidas para mitigar o curtailment e economizar

recursos energeticos mediante gestdo otimizada de riscos.

associados aos conceitos de seguranga operativa e custos
de operacao do SIN, e podera resultar em medidas para
mitigar o curtailment e economizar recursos energeticos
mediante gestdo otimizada de riscos.

0 Essa CP serd relevante para trazer ao debate os atributos
o
W—J




Assim, a Diretoria decidiu por unanimidade:

Instaurar CP, na modalidade intercGmbio documental, para
subsidiar o relatdério de AIR referente ao aprimoramento da
regulamentagdo sobre confiabilidade da transmissao; e

Determinar que a Superintendéncia de Regula¢do dos
Servigos de Transmissdo e Distribuicdo de Energia Elétrica
("STD"), Superintendéncia de Regula¢do dos Servigos de
Geracdo e do Mercado de Energia Elétrica ("“SGM”),
Superintendéncia de Concessodes, Permissoes e Autorizagoes
dos Servicos de Energia Elétrica (“SCE”), e Superintendéncia
de Fiscalizagdo Tecnica dos Servigos de Energia Elétrica
("SFT") considerem os elementos quantitativos e simulacoes
com base em dados reais na avaliacdo das contribuigoes.

Periodo para contribui¢des: 3 de julho de 2025 a 18 de agosto de 2025
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S©. Leilao de Energia Nova A-5 confirmado

para 22 de agosto

Em 22 de julho, a ANEEL aprovou o Edital e anexos do Leildo de
Energia Nova “A-5" de 2025 (“Leildo A-5") para compra de energia
elétrica de novos empreendimentos de geracdo de fonte hidrelétrica
(CGH, PCH, UHE até SOMW), no Ambiente de Contrata¢cdo Regulada
("ACR"), com inicio de suprimento de energia elétrica em 12 de janeiro
de 2030. O Edital e anexos receberam contribuicoes no dmbito da CP
n212/2025.

A Diretoria decidiu, por maioria:

Aprovar o Edital do Leildo n2 3/2025-ANEEL, e
respectivos Anexos;

[—=] Publicar o correspondente Aviso de Convocag¢éo do Leildo
El} n2 3/2025-ANEEL, a ser realizado em 22 de agosto de
2025, via internet; e

Estabelecer as Tarifas de Uso do Sistema de Distribui¢cdo
- TUSDg de referéncia para as centrais geradoras que
participarem do Leildo “A-5" de 2025.




4 6. MME estabelece regras para otimizagdo do

despacho de termelétricas inflexiveis

Em 23 julho, o Ministério de Minas e Energia ("MME") emitiu a Portaria
Normativa n? 115 (“Portaria”), que estabeleceu diretrizes para a
otimizagdo do uso de geragdo de energia elétrica inflexivel proveniente
de usinas termeléetricas no SIN em cendrio de excedentes energeéticos.

Entre outras disposi¢oes da Portaria, destacamos as seguintes:

A Portaria se aplica a usinas termeletricas despachadas
7
(W, centralizadamente pelo ONS, que estejam em operacdo
comercial e disponiveis para atendimento ao SIN;
Cendrio de excedentes energeticos foi definido como o
% excesso de oferta de energia transmissivel e ndo alocdvel
na carga do SIN, ou ndo transmissiveis em um subsistema;
-~ As usinas abarcadas pela Portaria poderdo reduzir

-
X
-

r'm entregas de geragdo inflexivel em Contratos de
Comercializagdo de Energia Elétrica no Ambiente

Regulado ("“CCEAR");

As usinas elegiveis nos termos da Portaria apresentardo
ofertas de reducdo parcial ou total ao ONS, com
montante, preco e prazo, limitado a dois meses;

= O ONS poderd ou ndo aceitar as ofertas.




A Portaria entrou em vigor na data da publicagdo, 24 de julho, e sua
vigéncia serd ate 31 de dezembro de 2026.

Nosso time de Energia Eletrica esta a disposicdo para sanar duvidas
sobre os demais requisitos para as ofertas de flexibilizacdo de despacho.

Consultas Publicas, Tomadas de Subsidios
e Audiéncias Publicas da ANEEL e do MME

/ Evento

Objeto

Periodo de
contribuicdo

Responsdvel\

Obter subsidios referente ao relatério de Andlise de Impacto

sobre Mudangas Climaticas e Transigdo Energeética.

Srio — i 3.7.2025 a
CP ne 027/2025 Regulatério ,?\IR que t.rotc Ejo oprlm?rcmento d.c ) ANEEL
regulamentac¢do associada a confiabilidade das instalagoes de 18.8.2025
transmissao.
Obter subsidios para aprimoramento da minuta do Edital e
respectivos Anexos dos Leildes n? 5/2025-ANEEL, n®
- s - i 18.6.2025 a
CP ne 025/2025 6/2025 ANEEL e n . ?/2025 ANEEL, o.|enom|r10do"s,“ " ANEEL
respectivamente, Leildes de Energia Existente "A-1", "“A-2" e 4.82025
‘A-3", de 2025, os quais se destinam & compra de energia
elétrica proveniente de empreendimentos de geragdo existentes.
idi o ori 21.7.2025 a
TS 011/2025 Obter subsidios para a elaboragdo da Agenda Regulatoria ANEEL
2026/2027 da ANEEL. 20.8.2025
Obter subsidios para aprimoramento da base de Dados relativa
ao triénio 2021-23 a ser utilizada na atualizagdo dos Anexos | a 1.7.2025 g
V e da eficiéncia de referéncia relativa ao Submaddulo 2.2 dos 15.8.2025
TS 010/2025 Procedimentos de Regula¢do Tarifaria - PRORET que trata dos ANEEL
Custos Operacionais a serem reconhecidos nos processos de (prazo prorrogado)
Revisdo Tarifdria de 2026 das concessiondrias de Distribuicdo.
1.7.2025 a
Obter subsidios para o aprimoramento do Programa de 14.8.2025
TS009/2025 | cqiancia Energética - PEE regulado pela ANEEL. o ANEEL
(prazo prorrogado)
20.5.2025 a
TS 007/2025 Obter subsidios para o Minimo Produto Vidvel do Guia Prdtico 04/08/2025 ANEEL

(prazo prorrogado)




Proposta de Metodologia de sele¢cdo de dreas para oferta nos

20/05/2025 a

CP 1391/2025 procedimentos de cessdo de uso, visando o desenvolvimento de 04/08/2025 MME
projetos edlicos offshore no espa¢o marinho do Brasil. (prazo prorrogado)
Diretrizes a serem observadas na condu¢do do processo
i i i 3.7.2025 a
CP 190/2025 para recon.heam’er.\to dos investimentos, cc;mplementorei MME
aos do projeto bdsico, de que trata o art. 22 do Decreto n® 18. 82025
7.850, de 30 de novembro de 2012.
Diretrizes para o mecanismo concorrencial centralizado de
montantes financeiros ndo pagos na liquidagdo financeira do 372025 g
CP 188/2025 MCP decorrentes de agdes judiciais em curso que requeiram 8 7 5025 MME

\_

isengdo ou mitigagdo dos efeitos de riscos hidroldgicos
relacionados ao MRE

B \;y_.;f B e | G




Informacgoes sobre Leildes
de Energia e de Transmissdo

/ 2025 - 2027 \

- LRCAP 2025 (Poténcia) - cancelado®

- LRCAP (Armazenamento) — ndo ocorreu®

- LRCE 2025 - ndo ocorreuti

- LEN A-4 e A-6 — ndo confirmado®™

22 de agosto de 2025 LEN A-5 2025

Setembro de 2025 Sistemas Isolados 2025V

31 de outubro de 2025 | 12 LT de 2025

14 de novembro de 2025 | LEE A-1, A-2 e A-3 (previsdo MME)Vi)

Marco de 2026 1° LT de 2026
Outubro de 2026 22 LT de 2026
LEE - Leildo de Energia Existente
LEN - Leildo de Energia Nova
Abril de 2027 12 LT de 2027V LRCAP - Leildo de Reserva de
Capacidade
LRCE - Leildo de Reserva de Capacidade
Outubro de 2027 22 LT de 2027 na forma de Energia

LT — Leildo de Transmissdo

Considerando as discussoes judiciais relacionadas aos critérios de habilitacdo do certame e aos critérios para aferimento de
flexibilidade, o Governo decidiu cancelar o LRCAP 2025 (Poténcia), que serd objeto de nova consulta publica e novo certame.

Conforme Consulta Publica n2 176/2024, o LRCAP 2025 (Armazenamento) estava previsto para junho de 2025, entretanto ndo
ocorreu o certame e ndo ha previsdo.

O LRCE 2025, na forma da Lei n2 14.182/2021, ou “Leildo Eletrobrds”, estava previsto para julho de 2025, também conforme Portaria
MME n2 57/2022, entretanto ndo ocorreu o certame e ndo hd previsdo.

Conforme Portaria MME n2 57/2022, os Leildes de Energia Nova “A-4" e “A-B" estdo previstos para agosto de 2025, entretanto ndo ha
indica¢do da realizagdo do leildo.

Conforme Portaria MME n2 82/2024, alterada pela Portaria MME n2 101/2025, o Leildo para Suprimento de Sistemas Isolados estd
previsto para ocorrer em setembro de 2025.

Conforme Portaria MME n2 110/2025, alterada pela Portaria MME 2 114/2025, os Leildes de Transmissdo estdo previstos para ocorrer
em 2025, 2026 e 2027, nas datas referidas na tabela.

Os Leildes de Energia Existente “A-1", “A-2" e “A-3" estdo previstos na Portaria n? 057/2022 para contratagdo de energia nos anos de
2023, 2024 e 2025, contudo, ateé o presente, ndo hd indicagdo da realizagdo do certame em 2025.
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